CORPORATE
FINANCE

&)







# $1# 8 7 ")- "8%
8 # #($ &7+ E

(3 ) -) )T #
" .) $($ 23 458™& -=
TH"& % &#H )T,

) - =($# & # $&!
) ($7( +- $=7 $ &

") &( 8% H O# 7 T#
)$&  &=THH#)(H#'! 1] % #
>#")&(") #  &7T( %) #
8% # & # , # &
7+ # ")& & +- %

& & ") &

1&  $ (") -
# $ -t s ( +
#'8% & "7' $ ) (#'!$8
BO-S1 1 -1t ) - THO# o+ H(
' 0

@ #8 "7 1 #7

@ og( -1

e #

= ) & 1

- " #

TH# )& -8%( - #
F$ 71 - 8& ,

8 " ! # T#H&

$ &
G 7 (, # ) (

#

8 # 8 $ (#
$ ", H#H(%
= 8&& # 7($

# 0% (

7888 ! ")&))8

H O O$ S -73&
$& )+ = "I #1&

"(# $ & !
# 7 )G # ' )
8S#7 $$ # 1)

)-# &+ + # 3, >T78&&

$ (




HHlHHHHHHHHHHHHHH!HHHHHlnu"!HHlHHHHHHHHHHH!HHHHHH!M@

1331399993999 3993993339933333933333333 9NN 99999399993993939399333393) @

IR R R R R R R R R R R R R L LR R R R R R R R R R R R R R R R R R R LI R R R R R R ER R ERERERRERER] D
IR R R R R R R R R R R RN R I L RN R R R R R R R R R RN EREREERERERERRL B

3333333939399 333393 33NN 39909393333933333330NNNIIIIII90999999399999393)

1333339993999 30939333393333333393 33NN 3099933339933333390NNNIIIIIIII099999999999333999) H

D

IR R R RN RN R R R R R R E L R R R R RN R R R R R R R R R R R R R L L LR R R ERER R R RERER]

HHH!H!HllnlnlnlnHHHIHHHHHHlaanannlnnnH!H!H!HllnHllnnnnlnnanlnHlH!H!HHHHHHHHA

A
! 1!l1l1111!11!11’11’11’11!1!!1!!1!!1!!1!l1ll1l!!l”!!!1!l1ll1ll1l1111!11!11’11’11’11!1!!1!!1!!lﬂl!l’!l’!l’!l’!l!!l!1!!1!!1!!1!!1!!1!!11A

" A
1333339339999 3093933339333333933 333 mnNNI I3 39939933333 339 MNNNNIIIIIIIIIIIIII0990999993399))

[RREEEREREREERERERERRERERERERE] 1!!1!!1!!1!!1!l1ll1l1111!11’11’11’11!1!!1!!1!!lﬂlll’!l’!l’!l’!l!1!!1!!1!!1!!1!!1!!1!!AH

IERERE R R R R E R REREREERERER] 1!HllnlnlnlnHlHHHHHHHHH!HllnlsallnnnnnnnnlnHllnlnlnlnlnnnAC

‘] IIIIIIIINININIIIINININIININNNNINNNNNYYY HHHHHHHHH!HllnlnlnlnHllnnnnnanlnlnHlH!H!HHHHHHHHH!HllnAI







%

-)

#
# "$!

1$

$( 9
-) -)

& $

K

#

7 # P

$1 -

) &&( 8

$

")
" $
I$ ( 8%(8%
/$ (#$ & - !&E 77&& "

"# '$!1

TS, #) ()
)

-5

)
&

# 8%

HT1 #

34 # $#

)$SR&(T #H # #E& "

"8S(-# ) (!
7 ) (237 45,
## - ) (

( )

78&& ) ") " ("

118"
I$(#$ ,

(

& $
8 17+ -
&&( "I §(
I$ & "I $
I$ (#$ )
E( &&( ' $

# o
# $
)78&& & 8 %
)) # # 8

$ =

&Il
8 +

)

#

$

8% ) 7 8(
% &"$!
-# $SH =) -) |
) ) $%$=7
L #$ 8 ) ##& - ) (
P $
, # 8%&+ " # "$! -78&&
) &")8 + I''$ &
& 2& it
*8 | & | 23 45, [$ (
& I$(#$,
& # #(8# 'l #1 (
& &+ )&& ! & !
#)8# 'S & " #
(8 7&8% - !" ) " #
)+ & =# # 8 ) -$&
8% & (# )
)F $ "SI,




S %
8+ ( &( "' $ HK"# &"$
. " # 8% $ 1 178&&
' $ & , 1 -& # 8+ "&
D! &7 $ 2 # # -5,

8% #- #8 1788 )
3 #"8&7& 4 " &
)8 # % (",

6! " - $$&&( )

Y TITO1I& K # 8+ "$&&(
) "L (# 1& #
8$"$& 81--( ~-,:7'=
#0$ ( " !
7H#H - - &) 1 $ ! &
| #  8& (" # #H# 1"
&S "l # t

#'% & (&&( '''$ @K
&#$# 8% K & 9
#U$l-$ I #, T& !
$ - &'&" $, T&& #'
| (# &"#8% &-1)
( &&(8 - ' ! & +

#)-) ) &+ # ) &&

- & -, # " & #

) -) TH## S ( I$ # 8%

& -&(8() ( ''8( % &" &
" 18( # 8%

"&7 ") #

- 1, #8+78&&#' $ (
$ 8 | ( #
"&T7 o+ L # " T78&&
)) )="# "7 $&
“# #8+)(&
#)$ &! ' 18" #

61" -8 ##
&&( $* IS (=- &&( #
' $ & , 61 " -
)P $& &(

# 7 (! 'l #)
C#$ ") & =
$# 17 #& = 8 -
&,

g S-S #
, 78&&38 - #-487 #
BH I # 8+ 1'1 1 # "
# 8( $8 8 -" S
) THH#E O TH "S-

)$ 8% ! )+ #
" 4o
#( $ ="
$ 7# (O "# "
$ 1L %) &,







8 - $&( - =" &&( Pz LH& - (-

&" #8% $ -18=)(8 # #& G $ , 7' =
$& " & &(8S$ #) ) I$ 11
#OH& &S - TH# ) ('&$, > S - TH H# )& $-&
74 ) % | -7#8% = B SS

no $ 1 N8 # & - ),







## ) 7#( $ (O 0
#7" ) O # O
“$)(1 ! & $81! (8 $ #8)3* 4 #
-$ | & #O
$ &7 " ) (2%# '$ & 5)(7#
& ")
#=& "I$ = &$! 0
# % -# #H& )(#' & - &1- I$) "

# #& 8 38%-# $40

) )(7 # && 8% o)

) () 8 7&& $ ! $8& ) --(!)-) ) (

I +










%

7& G &+ # (-1 $ "$&

78& " (# # # ) ) -

$ "$& 3) -) =) -) 1) ) 4, #IS& (" #
)y <) ) #) ) &) " $ "$& , $! 1 8
L H O# ) # &&F S -# | $ "$&&() - # 8%
L1 & HH&&"))) # ! $8 /3 $ "$&
S TH & & $# +( # 85)-) )3 & #'
& (" 8%&l - # 8%

&= # ) -) ) 7&& &$! $ #0"$ ) -, #
) - 1 ")(& 8- # $ ("' =8% # " I

# $# #




) 78& & ! ' 8+ # #  $1-7# (!
# #( 8& ")&) -, & & H ) HS -"HI&
N TH 788 F ) - #
I( 1(8 =*! #' $ &I # ) 8& # $#
$ "$& &$

#8 )3 8 8& " -1 I & ) &&('8&
# &&()  T# & - % I($
788& ! $ # ) ()3 8 ! ! -$ 10 )%
B &) O )$ #' # (1) +=& !
g8l1)yo!# )$8 I 1 - $! 8 ! & ",
) 7&% ! 1) = 8% & $ 18 &=#
788% # 8 - ) &&('8& 8% = # 1) 8&-7#
| # -y " 8&( -7 -







# o+ - # 8 $=T7 #S | T# I && &
=# 8 1& -) ! $ L1 #) " 8&&
L #'1G & - I T
Y1 I % & $- L #), #" $ (=
$ ) -) +#-"# $ T# ) () #
)$ " & = # ) (= 7# $# - #&#
(88 )-" " #S$ T, $&&(= $- -# 1 "
# O# #& =) -) # $ # oo | &,
-1 8 gla I )




I 8 8& 8%(# ) (=) -) L #" &8 +-"'$
& 18+ 'l /$(1& & 6 $ & &+" =
8& !-7-8 T7T# -)-) ), H#(&+
)y T # &&(& ! - 11" 18& ) + -7 # ,
)+ $ #=1)-)G=" ) ) # #

$ 8& % $ ( #"$9%,







I+ - ) $)- ! )&% L&) (1
#OTH TH&H " $ & &) ! -8 1 -#  "$8&(8"

# 0 )&, Y( + # %) # )& !
) "# - S % & ' # ) ) V&&TIT" S (

2" %)&=7# 8%(-$ ") 5= & 8! % )&( #
") "# T&& - ") && L) ' &8&,

# & - 7#)( | 8 "$# T#
)&% , ) -) = # ) $) =7 - 1"

) & - #S$#9) ! 7 C# ), T =
#U&&T - - $$&(8 1 "I,

4 & 4 8 88 #!= $)(" ) -)

$& % 1% I, - $&+& 8 '&! )
# # &' | I &( - 8& T#
)8 +- $# )&% ! # | ,ono=) o) 7&&
"1H#) & $!)) $ ! ) I$ - # =
788 #'- "$&"& #  $-) -) 8& , I' #%$&'8
8& ) )-)G # "$ #$ 1 & ")
Lo, $)-# # Sl=# ) ) T&& LI #7
| 7# ## ") & mg )= # I T&&
8 788 - #' %& () - 8&$ "= S #
8& (" #




#$ # ! T&&H& # # "$ , ! )$ 8
- & - THH# && # (-1 " $ , #
& "# I “#" 8&( $& 8% # ! 7888 8&
+# H#IS ) =) ) # $&1' 5 S $& #
Sl # S, ># 8! && =" (= )(7&&
"$1) &&( & # & # 87 ) - ) T H % - # #&
#1' 78&&8 ! L1 # # 0" $
) 78& & ! L # 7 8 $
#O&+- ), # %S 8 7! # &+&H# "
& ) |, ># $& I - Lo# ) - ) #
) 1T # # 8$(J>H $) T& # ‘18 $ 8& IT#
# o# 0" )
&#HSH# # " & $5 T8 '& #$- #S # )
! & - $# $& " # 8& ! $$
TH $&18 $ I, "#'1G % +7 #( 8
) 1T HH#)%)S)  # $&I8 B 18( 7, #" 8& ( $X
#$&18 1S &S &, "H & $ # &= # %
7888 ##'1 8 ‘& $$ #
)) - -lH# & H#H #' L#) 1™ s |
$,># )+ # & H\TH T 1 $ 1 & # -$!,
) # - TH#E' # $& )y L # #
=# )& = H#1-&, #' | 78&$3&&( -$'&
#$&" ") I+ &'& &(-"&ITHH# )| #
&8$( , -# I' "$! #&I! - THH#'I
#& 'H & # 87 ) -) L# L, -)
") - # ' gl o188 " &t #
8%
# & # THH & &T(!)! + &'$8& # 1& - # $HS #
#"& 1 78&& #, %& )+ - L # S
) " # S ") #$ $ &,
& "&8 % " 8&) " N = & (=
& =& + "+ 7&1- 1" &$ 8 I A




!
# OS&)H# "S- #'

8 | $ 1 & # -$1, " #
-788&$ H# ) ) #1& 8 T
8 8& #U$l-) -) ! # 8% &,

#O15 1S1 - ($T8& ! )

! ! # 8%
$8 "8+ !I' $ & # # ! ' I $ 8& !7&& -
"="&&T - # &) - "$! I=#(7&& '! P
TH #( L1 7# 8 #(78& ' &+8&(# #
"$1 7887 ) - TH'S# "&&7T $/$ 8" #( ' #
P # # # $& 9 ] ")
) W "# 71 G & T Y
w8 )" o ) 7 g& &$! 8% & +
$)(# " $# )% 1 /% (1$) = (0 )=
TINgg= % % = - -) g =
&#) (: =







) # && $1 1 # & # "Y# o, =8"

-7 ##" & - 7H# | = ) # ) -) =
#L#ES ) & -) . =# & #(
78&88 &(- '#81 -

# l+( ) #'8 - 17# # ' ) "# & !
$# 1T7T#H#"$! " # ) Y&" # 1 -

" %&S (1S - THHE IS 1&- o= o1 &-&
I'$) 8 )& |
#'$ & 18+78&8% -"1$ 1&- ' - C(#
") I $ # #("$&&( $1 1 # % !

&"#8% # # 1 " # T&&ESDRE(H
8 &-&8! ") $&!8(#) -y L #"$1 G 7

)y "# )+ 1 #8 , # "HIS 1&- (' (
v oo# 88, # - )( &$! " &= ) + = &-&=
) -) = # & % = | ) & 9!,

1$ 1&- $17(# 1" - " # &-& 1'% )

- #1&=# $)8 !# (" -) )

) $P&&(S ! #'&$) "&-& )t -# $H "#
8 =# #& G- )= & " ="$!-19%) " 8##
"% & 1 #8+= ' -) "#) -) ) 1) (
&& ('$)




&" && # )&( # ( $ &' & 7 #
) S ##( Lo ") )&
8S$ "# 8 $ "#) 78 - #O#E&
#01" %&S T ( $B&&(#) 1) l- ) =) =7 #1$1&-
R - T - T &-&!'$) -$ - # )
) -# T# (" & - T H## L7 = )& "#HI&
7& #!1 # ' $ $ $ "$&&( &$!! !
Sl= # )& , )" 1% +-& "H)- 8" HHIT+
&&( P







)
& &&= )& - &+ $ %) # | 8&( "' & -
Lo # )&% | # T&& - g+ )
#, &7(!™ $& (# - 788 + 1)
($)(" ! # 3 1™487 #° $ ) - 1$ - #
&_-
# ' && " )& - 8 $8 & 1788 ( &&()$
(7# 87 DK ! @K " # ! &'&$ ! - # )&% I #
< "#1&,
#)$ "S- 1t # 7 && &  &$! $™ 8& #
7)) (") # & && | & )&
18 $1l $17 &) "# $H# G
#)) #$ "$& & " # I &,







- %& =+# Y& I I( $ 1($"$! # 77
" # 8%
# &' # %"TT+E 78&& #-$ ) # #'8
1" 1 7#& ($#' 8 8% - # ) -# & - - # -, |
) <) ) $ -# 2 " # 8% & &5 3!
&4 ' #I1 &! # 1 8 I,
N - (8 M=% ) ! $& +( & +, &+&( #
($"$! #' L # (+($) $ & A
) & $8 7&& $ # )8 ,:7'= && )
(%)% && " # +(-9% ($ ' "$&&( & #
( " # 77 #, & +&(# ($T78&& ! - # )
) 8% # 8% " #"$! -
)( & 8 ( && 7 ! | ()" " & =,
($7 " & & -, " # 8% 7 ! #
())( ! 8 -#1 $ # #( (1 )&
") ($ '($"$! ,
' $ &  &+& # ) % $ ' 8 -
&' % I &% ( +&& - # ), # | $ &+ &(
#' & (8 $!7(8%)( 8" & ! $ & 7, #)
% $° #$& 8 # 1 8%="4# -# # = #/(
8 -# % I +&& # 8& " #8 " # 8% , #(
8&( 7! " ($ # # $ % #7 1 & T #
) - #O)(78&&#H #) #$1& 8"
&&( - # 8% &( ! & -" "$"$& %
$-# 1 7&% 8 $-18(($ ' $ & && - " #
) G 1'&), $# ") # 8"$! $3%! %

& -1% -4

AC



$r 18 % I " 7T H#HT! %







